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Abstract. In the OCA theory, the higher economic openness and closer economic cooperation auto-

matically lead to the convergence of business cycles. Krugman (1993) presented and alternative view on
this issue. In his opinion, closer trade ties result in better allocation of resources and higher output
specialization of individual countries. As the industrial production in individual countries is becoming
narrowly specialized, economies of such countries become more vulnerable and more predisposed to
respond to shocks asymmetrically. The probability that shocks will be asymmetric or have asymmetric
impact depends on the structure of the economy. If the structure of the economy is significantly different
from the euro area, even the same shocks may have a different impact on a country and lead to asynchro-

nous business cycle.
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Aderarea la zona euro a unei tiri membre a UE
presupune indeplinirea criteriilor de convergenta
nominala, insa integrarea economica nu se poate realiza
fara progrese in procesul de convergenta reald
(transformarea structurala a economiei). In lipsa acestora,
respectiva economie va deveni una periferica, putin
flexibila, incapabila sa elimine socurile care o afecteaza.
Deoarece structura economica este una divergenta cu cea a
celorlalte economii, atunci socurile vor dobandi un caracter
asimetric. In aceste conditii, convergenta cu ciclul de afaceri
al zonei euro se va reduce, ceea ce va induce un impact
asimetric al politicii monetare comune. Aceasta tara se va
simti nedreptatita de deciziile Bancii Centrale Europene
si va dori sa paraseasca Uniunea Economica si Monetara.

Pentru ca un astfel de scenariu sd nu aiba loc, atunci
este nevoie de analiza ex-ante a costurilor si beneficiilor
renuntdrii la propria moneda. Costurile vor fi cu atat mai
reduse cu cat acea economie inregistreaza un grad mai
ridicat de convergenta reala cu zona euro. Acest proces
presupune, in conformitate cu teoria zonelor monetare

optime, cresterea gradului de integrare comerciala, a
flexibilitatii economiei (in special a pietei muncii), sporirea
concordantei structurilor economiei si exporturilor s.a. Insa,
efectul asupra convergentei ciclurilor poate fi unul
ambiguu. Aceasta pentru ca majorarea relatiilor comerciale
cu tarile zonei euro poate evolua catre doua directii:

a) cresterea ponderii comertului interindustrial, care in-
duce o probabilitate mai ridicatd de manifestare a socurilor
asimetrice (tarile schimba in cea mai mare parte bunuri
apartindnd unor industrii diferite). Acest tip de comert este
specific tarilor care Inregistreaza o Inzestrare divergenta cu
factori de productie, fiind consecinta strategiilor de integrare
pe verticala ale firmelor multinationale.

b) majorarea ponderii comertului intraindustrial, care
determina o corelatie mai ridicatd a socurilor (un soc care
afecteaza o anumita industrie va avea o influenta similara
atat n zona euro, cit si in tara respectiva). Aceasta forma
de comert rezulta din strategiile de integrare pe orizontala
ale companiilor multinationale, In vederea realizarii de
economii de scara.
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In afara de aceastd analiza ex-ante a costurilor si
beneficiilor, exista si o alta viziune in literatura (Frenkel,
Rose, 1998), conform careia criteriile unei zone monetare
optime trebuie cercetate ex-post, adica dupa aderarea la
zona euro. Aceasta pentru ca procesul de integrare monetara
le va influenta intr-o méasura mult mai mare. Tarile
convergente din punct de vedere structural vor avea o
pondere ridicata a comertului intraindustrial, ceea ce va
influenta pozitiv simetria socurilor care afecteaza partenerii
comerciali; aceasta este in mésura sd asigure o corelatie
mai ridicata a ciclurilor economice, odatd cu cresterea
gradului de deschidere a economiei, generand astfel o
majorare a beneficiilor adoptarii monedei euro.

Ipoteza endogenitatii unei zone monetare optime

Bazandu-se pe dovezile empirice conform carora tarile
cu cele mai stranse relatii economice tind sa aiba o mai
mare concordanta a ciclurilor de afaceri, Frenkel si Rose
au stabilit latura endogend a celor doua criterii majore ale
zonei monetare optime (ZMOQO), si anume: gradul de
integrare economica si convergenta ciclurilor de afaceri.
Potrivit acestora, aderarea la zona euro conduce la
intensificarea schimburilor comerciale, ceea ce influenteaza
1n mod pozitiv corelatia dintre evolutiile macroeconomice
ale tarilor membre.

Pentru a cerceta relatia cauzala dintre cele doua
variabile, am construit linia ZMO, care reprezintd ansamblul
combinatiilor dintre convergenta ciclurilor si gradul de
integrare economicd pentru care costurile si beneficiile
aderarii la zona euro sunt egale (figura 1). O majorare a
divergentei creste costurile unei uniuni monetare, in lipsa
posibilitatilor de ajustare pe termen scurt a economiei prin
intermediul cursului de schimb. Costurile la nivel macro-
economic ale unei convergente mai reduse pot fi compen-
sate de benefiicile la nivel microeconomic ale intensificarii
integrarii economice, ceea ce permite o mai buna alocare a
resurselor in economie. La dreapta liniei ZMO intalnim
situatia in care tarile ar trebui sa fie parte a unei zone
monetare optime (o crestere a gradului de integrare este
insotita de o convergentd mai ridicata), beneficiile
depasind costurile pierderii independentei monetare. La
stdnga dreptei ZMO, este mai avantajos pentru tari sa-si
pastreze independenta monetara si sa nu se alature unei
uniuni monetare.
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Figura 1. Analiza costurilor si beneficiilor unei ZMO

In functie de concluziile anterioare se poate estima ca
etapele procesului european de integrare au generat, pe de
o parte, cresterea gradului de deschidere a economiei, iar,
pe de altd parte, majorarea convergentei ciclurilor de afaceri.
Figura de mai jos evidentiaza evolutiile celor doud
variabile in conditiile crearii unei Piete Comune (PC) si a
unei Uniuni Economice si Monetare (UEM).
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Figura 2. Impactul integrarii economice asupra convergentei

ciclurilor de afaceri

In literaturd exista si o alta ipoteza (Krugman, 1993),
conform careia o crestere a gradului de deschidere va con-
duce la o corelatie mai redusa a ciclurilor de afaceri; in
consecintd, sporirea gradului de integrare economica va fi
generatoare de divergenta economica, deoarece fiecare tara
va tinde sa se specializeze n producerea acelor bunuri si
servicii pentru care detine un avantaj comparativ. Membrii
unei zone monetare vor avea, prin urmare, o structura
economica foarte putin diversificata, predispusa a fi afectata
de socurile ofertei. in mod corespunzator, ciclurile lor de
afaceri vor deveni divergente (figura 3).
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Figura 3. Ipoteza specializarii in cazul UEM

Studiile care au cercetat impactul adancirii integrarii
economice asupra convergentei ciclurilor de afaceri in zona
euro au evidentiat corelatia redusa dintre aceste variabile.
Astfel, realitatea europeana este una intermediara in raport
cu cele doua viziuni anterioare.



Estimarea convergentei ciclice in zona euro

Pentru a surprinde evolutia convergentei ciclurilor de
afaceri se utilizeaza douda metode, una care analizeaza
dispersia decalajelor de productie nationale si cea de-a doua
bazata pe studierea corelatiei dintre fluctuatiile economice.
Pentru interpretarea rezultatelor am renuntat la prima dintre
ele, deoarece aceasta nu evidentiaza natura fluctuatiilor, ci
reflectd numai intensitatea lor. In aceste conditii, tendinta
de crestere a convergentei ciclice ca urmare a reducerii
dispersiei decalajelor ar putea fi contrazisa de existenta unor
perioade temporare de manifestare a divergentei ciclice. Cea
de-a doua metoda este Tnsa senzitivd la lungimea intervalului
luat in considerare; aceasta a presupus estimarea fluctuatiilor
PIB-ului potential utilizind diferite filtre econometrice.

80

a) in cazul intervalelor de opt ani (filtrul Baxter-King,
sursa Banca Centrala Europeand) pentru perioadele
1980-1987,...1997-2004 se observa existenta unei
divergente mai accentuate intre 1992 si 1999 si a uneia
avand o intensitate mai redusa intre 1985 si 1992. Corelatia
maxima s-a Tnregistrat Intre 1993 si 2000, valoarea acesteia
fiind de 73%, reducandu-se la 62% pentru perioada
incheiatd Tn 2004. Daca din analiza se exclude Grecia,
atunci gradul de convergentd dintre ciclurile de afaceri
creste pana la aproximativ 80% (1997-2004). Din punct
de vedere al efectelor etapelor integrarii Tn cadrul UE, se
observa ca procesul de convergenta la UEM (inceput in
1997) a avut cea mai ridicatd influenta asupra corelatiei
ciclului de afaceri in zona euro (figura 4).
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Sursa: Bower, Guillemineau (2006) ,,Determinants of business cycle synchronisation across euro area country”, BCE, nr. 587.

Figura 4. Convergenta ciclurilor de afaceri in zona euro (pentru 8 ani)

b) pentru intervalele de cdte sase ani (filtrul Hodrick-
Prescott, sursa Comisia Europeana), divergenta ciclica s-a
accentuat la sfarsitul anilor *90, de la aproximativ 15 % la
aproape 40 %. Cauza consta atat in efectul diferentiat al
crizei de pe pietele emergente, cat si in evolutia diferita a
Greciei fatd de ciclul zonei euro. Economii precum Olanda

90

si Spania au compensat reducerea cererii externe prin
stimularea cererii interne. In schimb, Finlanda si Italia au
fost afectate intr-o proportie mai ridicata de aceasta criza.
Totusi, reluarea tendintei convergente s-a petrecut odata
cu aderarea economiilor la zona euro, nivelul de divergenta
reducandu-se in anul 2005 1a 20 % (figura 5).

85 -
80 -
75 -
70 -
65 -
60 -
55 -
50 -
45
40

1987 1990 1993 1996

Austria, Irlanda, Luxemburg, Portugalia — exlcuse din analiza

1999 2002 2005

Sursa: Comisia Europeana, Quaterly report on the euro area, nr. 2, 2006.

Figura 5. Convergenta ciclurilor de afaceri in zona euro (pentru 6 ani)
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c) alegerea unor intervale de cdte patru ani (filtrul
Hodrick-Prescott, sursa Comisia Europeana) pentru anii
1988-1991, 1989-1992,...,2000-2003 sugereaza existenta
a trei perioade temporare in care s-a Inregistrat o
divergenta ciclicd (figura 6). Prima s-a manifestat la
Tnceputul anilor 90, ca urmare a socurilor care au afectat
actualele tari membre ale zonei euro — unificarea
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Germaniei, criza SME, colapsul Uniunii Sovietice, precum
si criza sectorului public din Grecia. Cea de-a doua s-a
inregistrat spre sfarsitul deceniului trecut, pentru
intervalul 1993-1997, anticipand divergenta din analiza
anterioara. Ultima este valabila incepand cu perioada
2000-2004, surse ale divergentei fiind economii ca Belgia,
Finlanda, Grecia si Spania.
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Sursa: Comisia Europeand, Quaterly report on the euro area, nr. 2, 2006.

Figura 6. Convergenta ciclurilor de afaceri in zona euro (pentru 4 ani)

Grecia este singura economie din zona euro care
inregistreaza in prezent un decalaj inflationist. Belgia a
inregistrat o evolutie divergentd cu zona euro numai un
semestru din anul 2006, insa aceasta evolutie a fost
surprinsa de aceasta analiza pe termen mai scurt. Finlanda
dovedeste o senzitivitate ridicata la evolutia comertului
mondial. Astfel, cresterea acestuia cu aproximativ 17% intre
2002 si 2004 a coincis cu trecerea economiei finlandeze de
la un decalaj recesionist de 0,8% (din PIB-ul potential) la
unul inflationist de 0,3%. Reducerea ratei de majorare a
comertului sub 8% anual a constituit unul dintre factorii
intrarii in recesiune, la sfarsitul anului 2004. Spania a
beneficiat de stimularea cererii interne ca urmare a reducerii
ratei reale a dobanzii. In conditiile in care exista disparitati
semnificative ale ratelor inflatiei Tn cadrul zonei euro, atunci
politica monetara a BCE influenteaza diferit cererea agregata
la nivelul statelor membre.

Cercetand corelatia ciclurilor de afaceri in zona euro
pe baza celor trei abordari anterioare, se observa ca marirea
intervalului reduce intensitatea divergentelor ciclice.
Numai socul global din a doua jumatate a anilor *90 este
reflectat de cele trei grafice. Perspectiva aderarii la UEM a
determinat manifestarea unui trend ascendent al gradului
de convergenta ciclica 1n zona euro.

Surse ale convergentei ciclurilor de afaceri
in zona euro

Am retinut ca variabile potential explicative ale
convergentei ciclice indicele comertului bilateral (ICB)
dintre tarile membre, gradul de integrare economica (GIE),
indicele specializarii comerciale (ISC) si indicele

divergentei structurale (IDS). in relatia de mai jos sunt speci-
ficate si influentele acestor variabile asupra convergentei
ciclurilor, asa cum decurg acestea din analizele empirice
anterioare:

Convergenta ciclurilor de afaceri = f(+ ICB; + GIE;
-ISC; - IDS).

- ICB se calculeaza ca medie a ponderii relatiilor
comerciale bilaterale dintre tarile i si j (importuri +
exporturi) in relatiile comerciale totale.

ICBij = LZT: Im g, + Exp ;, +Im ;, + Exp
D Im,+ Exp, +1Im ,+ Exp
unde:
t = anul;

T — numarul de ani.

- GIE se determina ca medie a ponderii exporturilor si
importurilor unei tari i in PIB.
1 i Im, + Exp,

GIE, =
T PIB,

i=1
- ISC masoara suma diferentelor dintre ponderile unui
sector de activitate Tn exporturile totale a doud economii.

N 1 T 1 r
ISC; :ZabS(szim 7;21(/"1) ;
n=1 =1 =1

unde:

k,, — ponderea sectorului n in totalul exporturilor unei
tari, la momentul t;

abs — valorea in modul.



Cu cit acest indicator are o valoare mai apropiata de 1,
cu atat specializarea exporturilor este mai ridicata; rezulta
un nivel redus al convergentei dintre structurile de export
ale celor doua economii.

- IDS este definit ca suma a diferentelor dintre ponderile
la PIB ale diferitelor sectoare de activitate economica.

N 1 T 1 r
IDS, =Zabs(;zsim _?ZSMI) ;
n=1 t=1 1=1

unde:
S, - ponderea sectorului n in PIB-ul unei tari, in t.

O valoare apropiata de 1 a acestui indice reflecta un
grad redus de convergentd intre structurile economice a
doua tari.

In ceea ce priveste indicele comertului bilateral (ICB),
cele mai ridicate valori s-au Tnregistrat Tntre asa-numitele
,tari pereche” — Germania-Franta, Belgia-Olanda si
Germania-Olanda. De exemplu, relatiile bilaterale dintre

primele doua economii au avut o pondere de 13,5% din
comertul total al celor doua intre anii 1980-2004. Cel mai
scazut indice (aproximativ 0,17%) s-a obtinut Tn cazul
relatiei comerciale dintre Grecia si Luxemburg. Dintre cele
mai mici valori ale ICB, sapte se refera la relatiile
comerciale bilaterale ale Luxemburgului, ceea ce reflecta
specificul acestei economii, care detine cea mai ridicata
pondere a serviciilor Tn PIB. ICB mediu pentru tarile zonei
euro a fost de 2,86% 1n perioada analizatd, cu un maxim de
2,97% intre 1989 si 1996 si cu un minim de 2,63% intre
1980 si 1988. Aceasta evolutie se datoreaza, pe de o parte,
intensificarii comertului bilateral dintre tarile zonei euro,
iar, pe de altd parte, reducerii ponderii in PIB a comertului
cu economiile din afara zonei euro.

Gradul de integrare economica s-a redus de la 54% intre
1980-1988 la 52% in urmatorii opt ani; in perioada care
include pregatirea intrarii la UEM, precum si aderarea
propriu-zisa (1997-2004) valorea medie a acestui indice a
crescut la 62,3% (figura 7).
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Figura 7. Evolutiile gradului de integrare economicd si comertului bilateral in tarile zonei euro

Reprezentarea grafica a evolutiilor variabilelor ICB si
GIE sugereaza ca aderarea la UEM a generat cresterea
ponderii comertului Tn PIB, in conditiile in care proportia
celui bilateral (sub forma de histograma in figura 7) a
inregistrat o reducere. Altfel spus, tdrile zonei euro
comercializeazd mai multe bunuri, insd intr-o proportie
mai mare cu tdari din afara acesteia.

Din punct de vedere al structurii comertului, s-a
inregistrat o scadere a ISC (indicelui specializarii
comerciale) de la 59,5% intre 1980 si 1988 la 52% in
perioada 1997-2004. Rezulta ca fazele integrarii economice
au generat o crestere a comertului intraindustrial, ceea ce
sporeste convergenta ciclurilor de afaceri; un soc care
afecteazd o anumitd economie se va transmite in mod
simetric Tnspre celelalte. Aderarea la UEM a sporit gradul
de integrare economicd, in timp ce ponderea comertului

interindustrial s-a redus. Comparand diferentele dintre
structurile comerciale bilaterale, s-a obtinut ca Germania
si Franta au cea mai scazuta valoare a ISC (21%), in timp ce
intre Germania si Grecia exista cea mai ridicata divergenta
(95%). Aceasta pentru ca Grecia are cea mai ridicata pondere
a exportului de alimente si bauturi, in timp ce proportia
masinilor si a echipamentelor de transport este cea mai
scazuta. De altfel, aceasta economie Tnregistreaza sase dintre
cele mai ridicate valori ale specializarii comerciale bilaterale,
fiind cea mai divergenta cu zona euro.

in timp ce ISC s-a redus, indicele divergentei structurale
(IDS) s-a majorat de la aproximativ 21% intre 1980 si 1988
12 25% 1n perioada 1997-2004 (figura 8). Astfel, structurile
comerciale au devenit mai similare, in timp ce diferentele
dintre structurile economice au crescut. O explicatie a
acestei evolutii vizeaza modul de calcul al celor doi indici;
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astfel, IDS se refera si la bunurile necomercializabile
(extern) ale sectorului serviciilor, 1n timp ce ISC cuprinde
numai bunurile comercializabile. In consecinta, cresterea

ponderii comertului intraindustrial poate genera o reducere
a specializarii comerciale, in timp ce structurile economice
pot deveni mai divergente.
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Sursa: Bower, Guillemineau (2006) ,,.Determinants of business cycle synchronisation across euro area country”’, BCE, nr. 587.

Figura 8. Evolutiile comparate ale structurilor economice si specializarii exporturilor

Din punct de vedere al specializarii bilaterale a
economiilor zonei euro, o valoare mai scazuta a IDS
presupune o similaritate ridicata a valorilor addugate ale
sectoarelor economice. Spania si Austria sunt cele mai
convergente din punct de vedere structural, in proportie de
93%, datorita ponderilor asemanatoare ale industriei,
constructiilor, comertului si serviciilor financiare. Tari
precum Belgia-Olanda, Spania-Portugalia sau Belgia-Franta
Inregistreaza o convergenta structurala de peste 89%.
Economiile cele mai divergente cu restul zonei euro sunt
Grecia si Luxemburg, prima datoritd ponderilor sectorului
agricol (relativ mai ridicata) si sectorului industrial (relativ
mai scdzutd), iar cea de-a doua ca urmare a proportiei
sectorului de servicii financiare. Cel mai ridicat IDS se
nregistreaza intre Irlanda si Luxemburg, de aproximativ
47%, iar Intre Grecia si Luxemburg acesta este de 33%.

In studiul realizat de Béwer si Guillemineau (BCE,
2006) s-au luat Tn considerare 66 de corelatii bilaterale
intre tarile zonei euro in evaluarea influentei acestora
asupra convergentei ciclurilor.

Astfel, s-a estimat ca ICB a avut o influenta pozitiva si
semnificativa (la nivelul de 5%) asupra convergentei
ciclice, explicand 18% din regresia acesteia.

Convergenta ciclica = 2,0652 x ICB + 0,5087
(t-statistic = 3,94; R>=0,18)

Daca se introduce o variabila suplimentara referitoare
la distanta geografica se obtine un coeficient de 2,1 pentru
ICB, de asemenea semnificativ statistic, Tnsa gradul de
semnificatie creste la 40%. Cu cat distanta dintre doua
economii este mai scazuta cu atat ciclurile de afaceri vor fi
mai corelate.

Gradul de integrare economica (GIE) nu a avut nicio
influenta asupra convergentei ciclice, manifestandu-se atat

o lipsa de semnificativitate, cat si lipsa a puterii explica-
tive asupra regresiei.

Convergenta ciclica = 0,0786 x GIE + 0,5215
(t-statistic = 0,81; R>=0,01)

Indicele specializarii comerciale (ISC) are o influenta
negativd asupra convergentei, semnificativa statistic,
explicand 19% din regresie.

Convergenta ciclica = - 0,433 x ISC + 0,8238
(t-statistic =-3,1; R>=0,19)

Analizand subperioada 1980-1996, coeficientii
regresiei anterioare sunt nesemnificativi, astfel ca
reducerea specializdrii comerciale nu a influentat
convergenta ciclurilor. Intre anii 1997-2004, specifici
pregatirii si aderdarii efective la UEM, influenta ISC a
fost cuprinsa intre -0,5 si -1,5, iar R? a luat valori de
minim 0,4 si maxim 0,6. S-a estimat de asemenea ca
impactul cel mai ridicat al specializarii comerciale s-a
inregistrat in cazul comertului cu masini si echipamente
de transport.

Gradul de divergenta al structurilor economice (IDS) a
avut o influenta negativa, semnificativa statistic, dar cu o
importantd foarte redusd in explicarea evolutiei
convergentei ciclurilor.

Convergenta = -0,4987 x IDS + 0,6704
(t-statistic = -2,61; R? = 0,05)

Daca intre anii 1980-1996 specializarile 1n sectoarele
industrial si financiar au avut un impact semnificativ asupra
corelatiei ciclurilor, In a doua subperioada, influenta a fost
nesemnificativa statistic; in plus, IDS a avut semnul pozitiv,
contrazicandu-se astfel corelatia presupusa dintre cele doua
variabile.



Comparand rezultatele econometrice prezentate anterior
cu abordarile specifice teoriei zonelor monetare optime, se
observa cd se contrazice corelatia pozitiva dintre cresterea
gradului de integrare economica si convergenta ciclurilor
de afaceri. Ipoteza lui Krugman este de asemenea negata
econometric. Astfel, intensificarea relatiilor comerciale nu
genereaza o specializare comerciald mai ridicatd si nici
accentuarea divergentei ciclurilor de afaceri. in plus,
specializarea comerciald constituie variabila cu o putere
explicativa superioara specializdrii economice. Desi gradul
de divergenta structurald s-a marit, totusi aceasta nu a
influentat convergenta ciclurilor. In teoria ZMO, cresterea
flexibilitatii fortei de munca contribuie la atenuarea influentei
socurilor structurale care influenteaza o anumita economie,
determinand totodata sporirea convergentei ciclice. insa, in
estimarea realizata de Bower si Guillemineau nu s-a putut
stabili nicio legatura cauzala flexibilitate-convergenta.

Dintre variabilele semnificative ale corelatiei ciclurilor
se disting altele, precum variatia cursului de schimb nomi-
nal, diferentialul dintre deficitele bugetare, gradul de
integrare financiara, precum si diferentialul de competitivi-
tate (calculat in functie de evolutia ratei reale de schimb
ponderatd cu proportia In comertul din cadrul zonei euro).
Majorandu-se gradul de integrare financiara, s-a marit nivelul
de convergenta ciclica a sectorului serviciilor, care a devenit
un canal de transmisie a influentelor catre ciclul de afaceri.

Dacé ipotezele teoriei traditionale a ZMO sunt respinse,
totusi, abordarea lui Frenkel si Rose se valideaza empiric.
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Astfel, aderarea la zona euro determind o intensificare a
relatiilor comerciale, ceea ce a influentat in mod pozitiv
convergenta ciclurilor de afaceri. Adoptarea unei monede
comune are un efect pozitiv asupra comertului
intraindustrial, chiar daca structurile economice nu sunt
convergente. Transmisia socurilor prin intermediul
comertului intraindustrial a fost concentrata in sectorul
masinilor si echipamentelor de transport; specializarea in
acest sector explicand aproximativ 61% din corelatia
ciclurilor intre 1997 si 2004 (in cadrul regresiei care mai
include diferentialul de integrare financiara).

Criteriile zonei monetare optime pentru Romania

Analiza succinta a acestor criterii permite evaluarea
stadiului actual al convergentei reale a economiei
romanesti cu cea a UE, in perspectiva aderarii la zona euro.

a) Romania inregistreazd o crestere a gradului de
deschidere a economiei, principalul partener comercial
fiind tarile UE.

Acesta s-a majorat de la 70,6% 1n anul 2000 la 80,4% in
2003, estimindu-se ca Tn urmatorii ani ponderile exportului
si importului in PIB vor continua sa creasca, iar economia
va deveni foarte deschisa, similara tarilor de marime mica si
mijlocie din UE. In 2005, majoritatea relatiilor comerciale
au fost cu téri dezvoltate (aproximativ 69% din importuri si
74% din exporturi), dintre care comertul cu tarile UE a avut
cea mai ridicata pondere (figura 9).
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Figura 9. Evolutia ponderii comertului exterior cu UE (2001-2005)

Chiar daca majorarea gradului de deschidere a economiei
a presupus cresterea ponderii comertului cu UE, totusi
aceasta evolutie nu constituie un indiciu suficient pentru a
putea aprecia influenta asupra gradului de convergenta
ciclica. In acest sens, devine importanta structura comertului
exterior al Romaniei, relativ la UE. In conditiile, in care
aceasta are o vitezad redusa de transformare, atunci creste
potentialul manifestarii unor socuri asimetrice intre zona
euro (ca aproximare a UE) si economia romaneasca.

b) Structura actuald a comertului exterior al Romdniei
ar transforma-o intr-o tard perifericd a zonei euro.

Comparand structurile de export ale Romaniei si ale
tarilor de coeziune in 2003, se observa o convergenta mai
ridicata cu Portugalia (54,4%), Grecia(51,8%) si Spania
(46,8%) si una mai redusa cu Irlanda (22,6%). Primele doua
tari sunt specializate In producerea de bunuri care folosesc
intensiv forta de munca, fiind economii periferice ale zonei
euro.

Determinante ale convergentei ciclurilor de afaceri in zona euro. Aplicatie pentru Romania
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In anul 2005, cel mai mare volum de exporturi s-a
inregistrat 1n industria confectiilor textile, in care
predomina activitatea de perfectionare activa (lohn), urmata
de industria metalurgica, in care se realizeaza in special
oteluri inferioare si mai putin oteluri speciale. Trebuie
remarcat insd ca s-au inregistrat progrese si Tn ceea ce
priveste exportul de produse ale industriei de echipamente,
aparate radio, televiziune si comunicatii, ale industriei de
masini si aparate electrice si industriei de mijloace de trans-
port (in special automobile), sectoare caracterizate de
produse cu valoare adaugata crescuta. Specializarea 1n acest

ultim sector este in masura sa influenteze pozitiv
convergenta ciclurilor in cadrul zonei euro, asa cum am
aratat anterior.

Cresterea ponderii exporturilor de bunuri care utilizeaza
tehnologii medii si superioare este in masurd sa asigure
transformarea structurii comertului exterior. O astfel de
tendintd este sustinutd de majorarea proportiei exporturilor
de o complexitate tehnologica medie/ridicatd, de la
aproximativ 20% n 2000 la 28% n anul 2004 (figura 10).
Aceasta evolutie a continuat in perioada 2004 si 2006, astfel
cd, In primul semestru din 2006, aceastd pondere a fost 37%.
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Figura 10. Structura tehnologica a comertului extrior al Romdniei

¢) Existenta unor structuri ale activitdatii economice $i
ocupationale divergente cu UE este in mdsurd sd afecteze
negativ convergenta ciclurilor.

Gradul de divergenta structurala s-a redus de la
aproximativ 62% 1n 1995 la 49% in 2004 (figura 11),
situadndu-se la nivelul cel mai ridicat dintre noile tari
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membre ale UE (aproximativ 23%, medie in 2004). De remarcat
ca procesul de crestere economica inceput in anul 2000 nu a
fost insotit si de ajustarea structurii economiei relativ la UE. O
evolutie asemanatoare se Inregistreaza si in cazul divergentei
socioocupationale, aceasta situdndu-se pentru anul 2003 la
nivelul de 74% fata de 75% in anul 2003.
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Figura 11. Evolutia divergentei structurale cu UE (1995-2004)



Aceasta situatie dovedeste flexibilitatea redusa a
economiei romanesti, in conditiile in care se realizeaza un
proces lent de mobilitate a populatiei din agricultura catre
alte sectoare de activitate.

d) Romdnia inregistreazd o crestere a ponderii
comertului intraindustrial cu UE.

Acesta se determind pe baza indicelui Grubel-Lloyd,
care exprima ponderea acestui tip de comert 1n cel total cu
UE, pe fiecare grupa de marfuri (k) si pe ansamblul
economiei.

k k
Expor[Rom —Im portRom

1-

k — A
GLI' = Export,lgm +Im port,ﬁom

Exporturile, importurile Roméniei in/din UE

ExporZKnm +Im portknm
GLI,_(total) = D GLI X{ : :

Exportg,, +1Im portg,.

Cu cét valoarea acestui indice este mai apropiata de 1,
cu atat Romania va Inregistra un comert similar cu cel al
UE, ceea ce influenteaza pozitiv decizia de aderare la zona
euro (socurile vor deveni simetrice). Dacd valoarea este
apropiata de 0, atunci Romania inregistreaza o pondere
insemnata a comertului interindustrial.

Acest indice s-a majorat lent pana in anul 2000, dupa
care a Inregistrat o reducere substantiala pana la nivelul de
aproximativ 40%. Cresterea exporturilor incepand cu anul
2000 a fost Insotitd de sporirea ponderii comertului
intraindustrial (figura 12).
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Figura 12. Ponderea comertului intraindustrial cu UE

Nivelurile acestui indice sunt similare cu cele ale
Portugaliei (un indice de 65% in anul 2003), Insa superioare
Greciei (care avea un indice de aproximativ 42%). Din punct
de vedere al proportiei comertului intraindustrial pe grupe
de marfuri, se observa ca valorile cele mai ridicate se
inregistrau in anul 2003 la sticla (97,5%), metale (96%),
produsele vegetale (85,1%), textile (79%), masini si
echipamente de transport (70%), plastic si cauciuc (61,3%),
produse alimentare (53%). Astfel, in cazul marfurilor cu cele
mai ponderi in comertul cu UE (50% pentru textile si masini,
echipamente), comertul intraindustrial este dominant.

Potentialul de manifestare a unor socuri asimetrice pe latura
comertului exterior este in aceste conditii mai redus.

In functie de cele patru criterii analizate in cazul
Romaniei, se poate anticipa trendul evolutiei economiei
in urmatorii ani. Astfel, cresterea gradului de integrare
comerciala cu UE, insotitd de majorarea ponderii comertului
intraindustrial va fi in masura sa compenseze progresele
reduse in procesul de ajustare structurald a economiei
romanesti. Convergenta cu ciclul de afaceri al tarilor zonei
euro va creste daca se va mari ponderea in comert a bunurilor
care presupun utilizarea unor tehnologii superioare.

Determinante ale convergentei ciclurilor de afaceri in zona euro. Aplicatie pentru Romania
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