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Rezumat. Principalul mecanism de obtinere a profitului nu este
productia, conform rezultatelor obtinuta la o serie de analize referitoare la
criza economicda curentd. Acest mecanism este circulatia si schimbul.
Plecand de la aceasta observatie, lucrarea trece in revistd o serie de aspecte
privind relatia dintre criza si economie la nivel global. Aceste aspecte
constau in agitatia financiard recentd, cine plateste pentru criza, stabilizarea
sectorului financiar, recesiunea §i criza financiard, internationalizarea
crizei, bunurile si criza ecologica, sfarsitul neoliberalismului si ce ar trebui
sa solicite socialigtii. Observam si comentam asupra importantei dezvoltarii
in zorii crizei bancare pentru transmiterea acestei crize la nivelul intregii
economii §i pentru interactiunea acesteia cu criza economicd mai generald
emergenta acum. S-a concluzionat ca exista sanse bune pentru spargerea
ordinii economice curente. Forma ordinii economice din viitor va depinde
mai mult de viziunea managerilor decdt de influenta asa-zisilor factori
obiectivi.

Cuvinte-cheie: criza financiard; economie globald; criza ecologica;
neoliberalism.
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* Ideile acestui articol au fost prezentate la Simpozionul ,,Criza globald si reconstructia stiintei
economice?”, 5-6 noiembrie 2010, Facultatea de Economie, Academia de Studii Economice, Bucuresti.
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Introducere

Criza economica curentd a desfiintat solutiile temporare care au dominat
economia mondiald incepand cu mijlocul anilor 1980. Profiturile nu erau create
prin productie, ci prin circulatie si schimb. Fundamentalistii pietei /aissez-faire
din ultimii 20 de ani au picat testul realitatii. Dereglementarea financiara a creat
premisele pentru acumularea unor pozitii riscante care au mpins economia
globala intr-o deflatie a datoriilor care poate fi contracaratd numai prin inflatia
guvernamentala a datoriilor.

Existd trei puncte de plecare importante pentru Iintelegerea crizei
economice curente. In primul rind, ceea ce se intAmpla reprezinti spargerea
seturilor de acorduri de legatura prin care economia mondiald a fost guvernata
incepand cu anii 1980. Aceste acorduri reprezintd ,solutia” temporard a
capitalului pentru crizele care au aparut anterior. In al doilea rand, crizele anilor
1970 si incercarile de a le rezolva 1n anii 1980 isi au originea Intr-o contradictie
centrald a capitalismului, respectiv contradictia dintre crearea profitului in sfera
productiei si realizarea profitului in sfera circulatiei si schimbului. In al treilea
rand, situatia slabad istoric pentru capitalul britanic, cel putin a celui situat
teritorial in Marea Britanie, a lasat aceasta tara foarte vulnerabila la criza.

Criza 1n sine are un numar de dimensiuni, dar trei sunt extrem de
importante. Prima este cresterea datoriilor, atat publice, cat si private. De
exemplu, in SUA datoriile au avut o evolutie exponentiald incepand cu anul
1940 pana in 2010 (figura 1).
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Sursa: US Bureau of Economic Analysis (2010).

Figura 1. Evolutia datoriilor in SUA (miliarde de dolari 2009)
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Legat de aceasta iminenta reintoarcerii la instabilitatea monetara
internationald si refuzul restului lumii de a finanta deficitele comerciale ale
SUA si Marii Britanii. Al treilea factor este efectul crizei ecologice asupra
economiei mondiale, care aduce spectrul sfarsitului preturilor reduse ale
bunurilor. Totusi acestea trebuie vazute ca evolutii pe termen mediu,
determinand tensiunile subterane in contextul carora au loc schimbari imediate.

1. Agitatia financiara recenta

Principalul eveniment al celei de a doua jumatati a anului 2008 a fost
inrdutatirea dramatica a primei dimensiuni mentionate; criza financiard bazata
pe acumularea datoriilor. Principala cauza a acesteia a fost cresterea
recunoasterii faptului ca datoriile ,rele” din sistem au o proportie mai mare
decat s-a crezut anterior. Aceasta a condus la confuzie in randul clasei
decizionale din SUA privind modul in care sd raspunda la cresterea numarului
de Tmprumuturi fantoma. Nationalizarea fortatd a companiilor ipotecare Fannie
Mae si Freddie Mac (in mare parte ca rezultat al presiunii din partea
investitorilor chinezi si japonezi) s-a trecut brusc la acordarea permisiunii
pentru o bancd de investitii, Lehman Brothers, sd falimenteze. Drept consecinta
a falimentului Lehman Brothers lumea a asistat la o crestere brusca a costurilor
de Tmprumutare si la cresterea riscului de aversiune pentru creditarea sectorului
privat atat in tarile dezvoltate, cat si in cele in curs de dezvoltare.

Asa cum se observa din figura 2, incepand cu septembrie 2008 ritmul
expansiunii creditelor in 69 de tari in curs de dezvoltare pentru care s-au
prelucrat datele a scazut la aproape jumatate (Banca Mondiala, 2010), de la o
crestere de circa 1,1 procente in perioada ianuarie-septembrie 2008 la numai 0,6
procente in intervalul septembrie 2008 — mai 2009. Declinul a fost foarte
pronuntat in tarile cu venituri medii, probabil datorita sistemelor financiare mai
integrate care au fost afectate direct de schimbarea conditiilor financiare
globale.

Aceasta a aruncat sistemul bancar intr-o crizd si mai profunda in trei
moduri. In primul rind, cresterea valului de datorii neperformante ameninta
solventa bancilor. In al doilea rand, schimbarea aparenti in politica Rezervei
Federale de la salvarea anterioara a Bear Sterns a creat panicd pe piata de
imprumuturi interbancare. Existdnd nesiguranta in ceea ce priveste bancile care
vor supravietui, bancile au sistat toate Tmprumuturile blocand astfel intregul
sistem. In al treilea rand, investitorii de pe piata de capital s-au panicat de
asemenea, astfel cd actiunile bancilor au intrat in cadere libera. Intrucat
reglementarea bancara se bazeaza pe ideea ca imprumuturile pot fi un anumit
multiplu al capitalului bancare si intrucat declinul actiunilor a redus
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semnificativ capitalul, s-au creat conditiile pentru un declin masiv al
imprumuturilor bancare care poate ameninta stabilitatea sistemului. Desi aceste
probleme au devenit vizibile initial In SUA si Marea Britanie, unde sectorul
imobiliar si dereglementarea bancard au fost foarte puternice, intr-un timp scurt
a devenit clar faptul ca si bancile din alte tiri, In special din Europa
continentald, care au facut Imprumuturi pe aceste piete au afectat toate tarile
industrializate.
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Nota: Se referd la 69 de tari cu date pentru luna mai 2009. Creditarea bancard a
sectorului privat este deflatatd cu Indicele Preturilor de Consum SUA.
Sursa: Banca Mondiala (2010).

Figura 2. Evolutia creditarii bancare a sectorului privat dupa colapsul Lehman Brothers
in tarile in curs de dezvoltare (schimbare medie lunard a procentului in termeni reali)

Ca rezultat, atat cresterea economicad mondiald, cat si capacitatea de
previziuni au fost puternic afectate. Astfel, perspectivele curente sunt foarte
nesigure si exista riscul subestimarii in pofida scaderii exigentelor, asa cum se
observa din figura 3 privind cresterea economica globala.

Graficul urmator este construit pe baza indicatorilor de piata si sugereaza
faptul ca varianta riscului cresterii este In prezent mai mare decat cea normala si
indicd, de asemenea, asimetria negativa a riscului. Acest lucru inseamna
nesigurantd in ceea ce priveste previziunile privind economia mondiala cu
intervale de probabilitate de 50, 70, si 90 de procente. Asa cum se observa, in
intervalul de incredere de 70% se cuprinde cel de 50%, iar intervalul de 90% la
include pe cele de 50 si 70% (FMI, 2010).
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Figure 3. Riscul cresterii PIB-ului mondial (schimbare procentuala)

Rezultatele acestei evolutii s-au concretizat intr-o schimbare abrupta a
politicii privind garantiile bancilor. Forma a fost diferitd de la o tard la alta.
Raspunsul SUA, transmis de Secretarul Trezoreriei, Henry Paulson, a fost
nerusinat (propunerea originald a lui Paulson a fost ca guvernul SUA, sustinut
de platitorii de taxe, sa cumpere datoriile neperformante ale bancilor — o
subventionare directd fara control asupra comportamentului viitor al bancilor).
Planul guvernamental al Marii Britanii, care a fost adoptat de UE, asigura
conditii pentru dezbateri politice care implicd §i cumpararea actiunilor la banci.
Aceasta permite discutarea naturii controlului statului asupra sistemului bancar
si cine ar trebui sad plateasca pentru criza. Dar, este clar ca scopul initial al
guvernului a fost de a avea o implicare minima a statutului in sectorul financiar
si de a furniza fonduri care sa fie folosite pentru reconstructia bancilor pana la
pragul profitabilitatii, in speranta vanzarii rapide a actiunilor guvernului.
Modelul a fost preluat din Scandinavia, unde fusese folosit pentru restructurarea
bancilor dupa criza financiara de la inceputul anilor 1990.

2. Cine plateste pentru criza?

Efectul imediat al recunoasterii datoriilor neperformante de pe piata
imobiliara a fost faptul cd valoarea unui volum mare de capital, evaluata la un
anumit nivel pe baza presupunerii cd imprumuturile vor fi platite integral, nu
mai exista. Acest capital se Tmparte Tn doud categorii. Prima categorie este
capitalul implicat direct in proiecte imobiliare si legat de ipoteca sub-prime atat
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pentru capitalul necesar pentru ipotecda, cat si pentru capitalul folosit 1n
constructii si dezvoltari. A doua categorie este capitalul din alte industrii care a
fost investit in perspectiva unei cereri rezultate de la o piatd imobiliard in
crestere; nivelurile ridicate depind in special de proprietarii care se Tmprumutau
— ceva care este putin probabil sa se produca in viitorul previzibil.

Orice revalorizare a capitalului de acest tip ridica problema asupra
responsabilitatii asupra platilor pentru pierderi — de capital si de fortd de munca.
Sectorul financiar a fost destul de nerusinat in incercare de a transmite costurile
crizei asupra fortei de munca — s-a ajuns chiar la formularea unor planuri pentru
a folosi banii contribuabililor la mentinerea platilor bonus. Mecanismul
asigurdrii schimbarii include urmatoarele:

» subventii directe pentru bancile finantate de contribuabili;

» refacerea bazei de profit prin refuzarea transmiterii scaderilor de rate
ale dobanzilor catre cei care acordd imprumuturi. Aceasta se poate face
cu usurintd prin fuziuni asemandtoare cu Lloyds-HBOS, care reduc
competitia si sporesc dependenta gospodariilor de un numar relativ mic
de institutii mari;

* atac asupra securitatii locului de muncd, salariilor si conditiel
personalului bancar pentru a diminua costurile. Din nou, fuziunile cu
sprijin guvernamental pot ajuta acest proces prin furnizarea de
mijloace in vederea inchiderii bancilor;

» reducerea ratei dobanzii platite pentru deponenti.

In masura in care statul a incercat si actioneze si in altd calitate decat
aceea de un agent de capital si sa impuna termeni asupra bancilor, acestea au
reactionat printr-o amenintare — blocarea sistemului. Aceasta a condus la un
conflict dificil intre guvern si banci, in special in ceea ce priveste
implementarea reducerilor de ratd a dobanzii. Cu toate acestea, reducerile s-au
realizat, au condus la diminudri si mai mari ale ratelor platite deponentilor care
au avut implicatii serioase asupra pensionarilor curenti si viitori. In plus,
garantiile Intregi au condus la costuri ideologic considerabile atat in ceea ce
priveste reputatia financiard a sectorului financiar la nivelul societatii (care
probabil ca inregistreaza cel mai scazut nivel de pana acum), cat si in raport cu
legitimitatea reglementarii i proprietdtii de stat.

3. Stabilizarea sectorului financiar

In timp ce anticiparea evenimentelor este dificili la orice nivel de
probabilitate, se pare ca injectiile de fonduri facute pana in prezent au refacut
intr-o oarecare masura stabilitatea sistemului bancar. Desi boom-ul imobiliar
din SUA si dintr-o serie de tari europene s-a dovedit a fi o buld speculativa, nu
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s-a ajuns la imprumuturi atdt de mari Incat sistemul financiar al tarilor
industrializate sa fie doborat (The Economist din 27 septembrie 2008 raporteaza
faptul ca imprumuturile cu ipoteca sub-prime totalizeaza in iunie 2008 circa 500
miliarde de dolari, dintr-un total de 10,6 mii de miliarde de dolari conform
Depozitului Federal de Asigurdri Corporatiste). De asemenea, trebuie tinut cont
de faptul ca daca ipotecile nu sunt platite in totalitate casele pe care au fost
angajate nu sunt total lipsite de valoare.

In evaluarea costurilor stabilizarii trebuie si fim atenti asupra valorilor
initiale cum a fost aceea de 700 miliarde de dolari atagat de garantiile SUA.
Garantiile cuprind trei tipuri diferite de cheltuieli. in primul rind, existi o
asistenta financiara directd a bancilor. Acesta este un cost real. In al doilea rand,
existd garantii pe Imprumuturi. Acestea devin costuri reale numai daca
imprumuturile facute de acum incolo nu se returneaza. Acestea sunt masuri de
crestere a increderii §i nu este de asteptat ca acestea sa aduca cheltuieli actuale
importante. In al treilea rand, existi un imprumut guvernamental direct pentru a
asigura fluxul de bani pe pietele financiare. Acesta va deveni un cost real daca
ratele dobanzilor la care se fac imprumuturile sunt nerealist de reduse sau daca
imprumuturile facute nu sunt returnate.

Costul real al garantiilor bancare iIn Marea Britanie reprezintd in prezent
circa 37 miliarde de lire sterline. Atat reprezintd asistenta financiard acordata
bancilor. Acesta nu va fi neapdrat un cost pe termen lung, intrucét partea bancilor
poate fi revanduta la un pret mai ridicat la o data ulterioara. Totusi, este vorba de
o suma semnificativd de bani care va determina un record in ceea ce priveste
deficitul bugetar. Graficul din figura 4 aratd modul in care deficitul bugetar al
Marii Britanii a fluctuat ca procent din rezultatul economic al tarii (PIB).
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Figura 4. Deficitul bugetar al Marii Britanii (%)
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Sumele vehiculate in alte tari europene sunt similare — de exemplu
Financial Times raporteaza faptul ca Italia planifica sa aloce 24 miliarde de
lire pentru recapitalizarea bancilor sale.

Aici este important sd recunoastem cd impactul imediat al acestei
cheltuieli guvernamentale este numai o micd parte a cresterilor proiectate in
deficitul bugetar pe termen mediu. Mai importantd este pierderea de impozite si
cheltuielile suplimentare rezultate din incetinirea cresterii datoritd crizei.
Analizand declaratia prebugetara a lui Alistair Darling din Financial Times,
Martin Wolf sublinieaza faptul ca incasarile din taxe sunt de asteptat sa scada
cu 3 puncte procentuale din PIB-ul 2009-2010 si observa faptul ca ,,aceste
schimbari se datoreaza In mare parte revizuirii capacitatii fiscale si a nivelului
PIB; o reducere permanentd a impozitelor pe profiturile din sectorul financiar si
pe tranzactiile imobiliare; si, mai stringent, o pierdere durabild pentru PIB. in
2010, economia este asteptata sa fie cu 5,5 procente mai mica decat cat a fost
previzionat in buget (Wolf, 2008). Cresterea rezultatului in tarile in curs de
dezvoltare, pe de alta parte, este asteptatd sa 1si revind cu un ritm mai alert si sa
ajunga la 5,3 procente in 2010, pana la 1,9 procente 2009, dar va rimane mult
sub ritmul antecrizd de mai mult de 7 procente pe an. Unele economii in
dezvoltare s-au relansat mai devreme decat alte tari. Stimulentul fiscal si
reluarea comertului cu bunuri a relansat economiile in Asia, in special.
Economiile in tranzitie sunt asteptate sa cunoasca o revenire semnificativa de la
un declin al PIB-urilor lor combinate de 6,5 procente in 2009. In 2010, cresterea
este proiectatd sa fie pozitiva, dar la 1,6 procente semnaleaza o revenire foarte
slaba (previziunea Natiunilor Unite, 2010). O serie de valori relevante, preluate
din Perspectivele Economice ale FMI, sunt prezentate in tabelul 1.

Tabelul 1
Previziunea PIB pentru principalele regiuni si tiri din lume
< PREVIZIUNEA PREVIZIUNEA

TARA/ REGIUNE 2009 2010
Mondial -1,4 25
Economii avansate -3,8 0,6
SUA -2,6 0,8
Zona euro 48 -0,3
Germania -6,2 -0,6
Franta -3,0 04
Japonia -6,0 1,7
Marea Britanie 4,2 0,2
Canada -2,3 1,6
Alte economii avansate -3,9 1,0
Noile economii industrializate din Asia -5,2 1,4
Economii emergente si in curs de dezvoltare 15 47
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Africa 1,8 4.1
Europa Centrala si de Est -5,0 1,0
Rusia 6,5 1,5
China 75 8,5
India 54 6,5
ASEAN 0,3 3,7
Orientul Mijlociu 2,0 3,7
Brazilia -1,3 2,5
Mexic -7,3 3,0

Sursa: FMI (2010).
4. Recesiunea si criza financiara

Criza bancara a ridicat si problema tipului de sistem financiare care va
emerge daca si atunci cand stabilizarea initiala a fost realizata. Este foarte dificil
pentru New Labor sa evite aceastd dezbatere intrucat prin implicarea in
interesele bancilor se ajunge la problema modului in care se va folosi aceasta
putere pentru a se asigura controlul asupra domeniului financiar. Cu toate
acestea, In timp ce aceasta poate fi consideratd o oportunitate de aur de catre
democratia sociald pentru reinserarea ideii privind reglementarea sistemului, n
conditiile in care hegemonia ideologicd a neoliberalismului timp de doua
decenii a lasat sistemul incapabild sa articuleze o viziune convingatoare a unei
alternative. Principalele idei privind reglementarea bancilor care se discuta
acum include intarirea cerintelor de capital pentru realizarea imprumuturilor (in
principiu, o versiunea mai strictd a variantei deja existente), reglementarea
bonusurilor bancare §i interzicerea anumitor tranzactii de piatd (cum ar fi
,vanzarea scurtd” in care comerciantii vand actiuni pe care nu le detin in
asteptarea posibilitatii de a le cumpara mult mai ieftin inainte de inchiderea
tranzactiilor). Nici una din acestea nu va conduce la diferente semnificative in
sistemul financiar care emerge comparativ cu cel existent si cu ce am vazut in
ultimii ani.

Cel mai important proces derulat in fazele initiale ale crizei este
transmiterea acestei crize catre restul economiei si interactiunea acesteia cu
criza economica mai generala aflata Tn emergenta. Cea mai evidentd problema
este inclinatia spre recesiune. Motivul central pentru recesiune este
dependenta de cererea consumatorului in special, dar si investitiile cu niveluri
ridicate de 1ndatorare realizate in ultimele doud decenii. Acum cd aceste
imprumuturi se contractd expansiunea bazata pe datorii nu mai este posibila si
o incetinire economica brusca pare inevitabild. Caderea preturilor in domeniul
imobiliar agraveazd incetinirea cheltuielilor consumatorilor pe masurda ce
gospodariile nu mai contracteazd imprumuturi la preturi in crestere.
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Existd doua motive fundamentale pentru a ne baza pe datorii. Consumul a
ajuns sd depindd de datorii datoritd contradictiei dintre reducerea salariilor
pentru generarea profiturilor in productie si necesitatea asigurarii cererii pentru
a vinde bunurile produse si realizarea acestor profituri. Cea mai evidentd
manifestare a acestei situatii este cresterea inegalitatii veniturilor si nu este un
accident faptul cd acumularea datoriilor a fost cea mai puternicd in tarile cu cele
mai mari disparitati de venituri cum sunt Marea Britanie si SUA.

Legat de aceasta este modul in care productia in general, dar si investitiile,
in mod special, au ajuns sd depindd de datorii ca urmare a profitabilitdtii reduse
din sectorul productiv. Robert Wade spune cd ,rata profitului corporatiilor
nefinanciare a scazut abrupt intre 1950 si 1973, iar in perioada 2000-2006 in
SUA s-a Inregistrat o scddere cu un sfert. Ca raspuns, firmele au «investit» mai
mult in speculatii financiare” (Wade, 2008). In consecinti, daci nu mai exista
posibilitatea indatorarii pentru a finanta expansiunea, recesiunea pare inevitabila.

Raspunsul guvernelor la recesiune a fost intr-o prima faza sa creasca
propriile imprumuturi $i sd Incurajeze bancile centrale sa reduca rata
dobanzilor. Dar ambele au dezavantajele lor. Imprumuturile guvernamentale
sunt limitate de costul garantiilor bancare. Nivelurile ridicate de imprumutare
pot, de asemenea, sa ridice dobanzile sau sa reduca valoarea valutelor. Ambele
procese conduc la diminuarea veniturilor reale pe gospodarie si diminueaza
cheltuielile fiind frustrante in raport cu scopul initiat la imprumuturilor.
Strategia adoptatd de guvernul britanic ca raspuns la acestea este sa reduca
impozitele temporar. Dar aceasta comporta si riscul sa le transforme in actiuni
ineficiente intrucat gospodariile vor reduce economisirile pentru orice venituri
suplimentare In anticiparea cresterii viitoare a impozitelor.

Reducerea ratelor dobanzii este de asemenea dificild. Bancile centrale
controleaza direct numai ratele dobanzii pe termen scurt si bancile private au
refuzat sa isi reduca ratele pe termen lung ca raspuns la politica bancilor centrale.
Reducerea ratelor dobanzii are de asemenea un efect in reducerea veniturilor
actuale ale pensionarilor care trdiesc pe seama economiilor §i veniturile viitoare
ale pensionarilor viitori pentru care consumul ar putea sa scada.

Mai important, posibilitatea politicii guvernamentale de a stimula
economia este limitata atata timp cat cheltuielile depind de datorii, Intrucat
salariile scazute si inegalitatea fac ca perspectiva de noi imprumuturi sa nu
existe. In consecintd, incetinirea este de asteptat s se produci si sa fie severa.

5. Internationalizarea crizei

Cresterea datoriilor in ultimele doua decenii in tari cum sunt SUA si
Marea Britanie a fost dependentd de fluxurile internationale de capital care in
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schimb au condus la un grad semnificativ de stabilitate a ratei de schimb
comparativ cu turbulentele din primii ani 1980. Pe de alta parte, o miscare catre
caracteristici diferite ale acumularii va pune inevitabil o amprenta puternica
asupra acordurilor monetare globale.

Péana acum criza s-a manifestat In principal prin evolutii monetare interne
in cele mai mari economii, desi tari precum Islanda, Ucraina, Ungaria si statele
baltice au fost conduse la nevoia de a apela la ajutorul FMI si al UE. Acest
lucru este In curs de schimbare si criza se internationalizeaza pe trei cai.

Prima dintre ele este efectul evolutiilor curente din asa-numitele
,economii de piatd emergente”. Castigatorul Premiului Nobel economistul Paul
Krugman da ca exemplu Rusia, unde ,,in timp ce guvernul rusesc acumula
valutd strdind in cantitdti impresionante — 560 miliarde de dolari, corporatiile
din Rusia si bancile rusesti se Incdrcau cu datorii strdine cel putin la fel de
impresionante de 460 miliarde de dolari. Aceasta este Intr-adevar mama tuturor
crizelor valutare si reprezintd un dezastru proaspat pentru sistemul financiar
mondial” (Krugman, 2008). Aparitia ,,comertului precaut” (unde institutiile
financiare se imprumuta pe piete cu rate reduse ale dobanzilor cum este Japonia
si acorda Tmprumuturi in strdinatate) incepe sa aiba un efect devastator asupra
unor astfel de valute.

In al doilea rand, tiri precum Marea Britanie si SUA, care au fost centrul
crizei, vad valutele lor amenintate cu devalorizarea, atat pentru ca guvernele lor au
nevoie sa se imprumute in strainatate, cat si datorita lipsei generale de incredere. La
momentul acesta, dolarul este relativ puternic datoritd faptului ca alte valute sunt
relativ slabe, dar lira sterlind a scazut dramatic atat in raport cu dolarul, cat si cu
euro.

Al treilea factor este cresterea presiunii asupra tarilor sa-si devalorizeze
propriile valute pentru a stimula exporturile In contextul scaderii cererii. Chiar
si guvernul chinez are 1n vedere astfel de masuri in relatie cu SUA.

Toate aceste procese sunt de naturd sa isi pund amprenta asupra perioadei
de mare turbulentd a ratelor de schimb si a fluxurilor de capital. Acum cauza
imediatd a schimbarilor in valoarea valutelor este un dezacord profund asupra
strategiilor viitoare ale clasei capitaliste internationale.

Sarcina centrald pe termen lung pentru capital este dezvoltarea unei strategii
de acumulare care nu depinde de acumularea datoriilor nesustenabile (articolul lui
Martin Wolf din Financial Times intitulat ,,De ce noul acord Bretton Woods este
vital si atat de dificil” este in multe aspecte un manifest al acestui proces). Acest
proces implica o gama larga de conflicte potentiale, dar o problema pare sa devina
deosebit de importanta. Este vorba de reechilibrarea cresterii economice mondiale
independent de economiile SUA (si Marea Britanie) si legat de economiile din
Asia si din alte parti ale lumii, in special China.
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Reprezentantii vizionari ai capitalismului, cum este Wolf, arata foarte clar
faptul ca daca persistd dezechilibrele globale curente, crizele financiare de tipul
celor curente vor fi recurente. Fluxurile mari de fonduri catre SUA si Marea
Britanie vor conduce la imprumuturi riscante oricare ar fi structurile de
reglementare create. Singura cale pentru evitarea acestei situatii este prin
schimbarea catre consumul intern in tari cum sunt China si o indepartare de
consumul prin investitii §i, in special, exporturi, in SUA.

Acest tip de strategie este extrem de dificil de implementat in practica pentru
ca natura neplanificata, spontand a capitalismului face acest tip de reechilibrare sa fie
foarte destabilizator si riscant. Acest lucru a fost aratat la mijlocul anilor 1980, atunci
cand deciziile de a coordona cresterea valorii yenului si orientarea economiei
japoneze catre cererea interna si indepartarea de exporturi a atras frenezia speculativa
a Tmprumutarii, conducand la o criza care s-a mentinut aproape doud decenii.

Cu toate acestea, o problema i mai serioasa astazi este faptul cd nu exista
un acord clar asupra modului in care se va merge mai departe in reprezentantii
diferitelor capitaluri nationale. Acest lucru a fost aratat in Europa plecand de la
acordurile dintre guvernele german si britanic asupra gradului in care
cheltuielile guvernamentale si deficitele fiscale sunt potrivite ca raspuns la
crizd. Mai serioase sunt insd tensiunile profunde dintre SUA si guvernele
asiatice (Pilling, 2008). Aceste tensiuni reflecta nu numai probleme economice,
dar si o schimbare a echilibrului de putere in capitalismul international.

6. Bunurile si criza ecologica

Al treilea aspect al crizei capitalismului este problema preturilor bunurilor
si constrangerile producerii lor din punct de vedere ecologic. Exista o tentatie
puternica in prezent de a discredita problema in contextul scaderii pretului la
petrol. Asa cum se poate observa din figura 5, de-a lungul istoriei, orice
eveniment major a influentat pretul petrolului. In ceea ce priveste criza
financiara 2007/2009, exista patru motive pentru care consideram ca se va
ajunge pe termen lung la o crestere a pretului petrolului.

In primul rand, preturile petrolului riméan la un nivel ridicat comparativ cu
situatia de acum cinci sau zece ani, asa cum se intdmpla si cu pretul alimentelor peste
tot in lume. Chiar si in tari precum Marea Britanie, cresterea preturilor energiei
afecteazd serios standardele de viata pentru clasa muncitoare, in timp ce pentru
saracii din economiile in curs de dezvoltare alimentele au costuri devastatoare.

In al doilea rand, reducerea preturilor la energie si alimente s-a datorat numai
severitatii recesiunii. Orice crestere sustenabild care are loc, in special aceea bazata
pe orientarea catre consumul intern in tari precum China, este de natura sa conduca
la noi cresteri ale preturilor. Este important sa nu se considere ca inflatia preturilor
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la bunuri in 2006 si 2007 s-a datorat numai speculatiilor. Acestea au avut un rol, in
special pe masurd ce speculatorii s-au mutat de la dolar, dar nu a fost singurul
factor. Cresterea preturilor din acei ani s-a datorat constrangerii reale asupra
cresterii capitaliste ca urmare a manifestarii limitelor ecologice.
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Figura 5. Evenimente majore §i preturile reale ale petrolului, 1970-2006

In al treilea rand, date fiind irationalitatile procesului decizional capitalist,
orice declin brusc al preturilor la bunuri si la combustibili care are loc in urmatorii
cativa ani si este de naturd sd opreasca dezvoltarea de noi surse de ofertd si sa
inrautateasca cresterea preturilor care s-ar produce daca cresterea se reia.

In al patrulea rand, recesiunea curenti nu incetineste procesul
international al degradarii mediului, in special schimbarea climatica. Impactul
acesteia asupra ofertei de alimente in special reprezintd o tendinta pe termen
lung care se va manifesta din ce in ce mai acut In urmatorii ani oricare ar fi
rezultatul economic global.

Toate acestea inseamna ca desi in prezent guvernele si bancile centrale nu
sunt 1ingrijorate In privinta inflatiei cand fac incercari disperate pentru
stimularea productiei, orice recuperare de duratd din crizd este de naturd sa
inteteasca temerile privind inflatia. Aceasta va constitui o constrangere severa
privind optiunile economice accesibile pe termen lung.
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7. Sfarsitul neoliberalismului

O problemd importantd este in ce masura criza curentd reprezintd un
sfargit pentru hegemonia politicd a neoliberalismului. Legat de aceasta este
problema revitalizarii keynesismului. Este important sa se recunoasca faptul ca
cheltuielile guvernamentale nu sunt incompatibile cu neoliberalismul in
conditiile in care acestea se realizeaza in interesul capitalului (Kilmister, 2004).
Scopul initial al New Labor este asigurarea faptul ca bancile se inscriu in acest
context, asa cum s-a discutat mai sus.

Cu toate acestea, nu rezultd faptul cd rezolvarea se va putea realiza in
limitele neo-liberalismului. Un rezultat neoliberal in care béncile sunt
restructurate si reprivatizate in timp ce acumularea este reinceputad pe baza
pietei libere rdmane un rezultat posibil, dar nu si singurul. Guvernul Marii
Britanii este deja orientat catre interventionism in privinta managementului
bancilor fata de intentia originald si de asemenea catre adoptarea de masuri de
politica fiscala care nu au fost planificate cu cateva luni in urma. Astfel, masuri
precum presiuni pentru reducerea ratei dobanzii, cresterea impozitului la 45%
pentru cei cu venituri mari nu reprezintd o rupturd semnificativd cu politicile
din trecut. Dar, astfel de masuri indica existenta unui spatiu pentru dezbateri
privind alternativele care se pot folosi. Modul in care acest spatiu va fi ocupat
va depinde de modul in care evolueaza criza, dar si de abilitatea socialistilor de
a formula raspunsuri alternative la ce se Intdmpla cu capitalul propus.

Mai general, modul in care criza a adus in discutie functionarea
economiei mondiale dupa jumatatea anilor 1980 indica faptul ca chiar si neo-
liberalismul este capabil temporar sd rezolve situatiile problematice, dar
modalitdtile concrete diferd semnificativ comparativ cu ce s-a vazut in ultimii
ani. Aceasta va implica de asemenea ajustari turbulente si dificile care, pe de
alta parte, vor redeschide noi oportunitati pentru socialisti sa formuleze
alternative.

8. Ce ar trebui sa ceara socialistii?

In adresarea de solicitari ca raspuns la crizi este important ca socialistii sa
accentueze natura crizei ca fiind o crizd generald a capitalismului, care 1si are
rddacinile in contradictiile capitalului productiv si din sectorul financiar cauzate
de factori globali, si nu de politicile economice urmate de anumite capitaluri
nationale. In acest context, urmatoarele cerinte sunt extrem de importante:

* nationalizarea bancilor impreuna cu controlul popular asupra alocarii

creditelor si utilizarea economiilor;



Criza economica si efectele sale asupra economiei globale 87

» un program masiv de lucrdri publice care sd combata recesiunea cu
accent special pe productia ecologica si trecerea la o economie bazata
pe tehnologii ,verzi”. Investitii in forme de transport si energii
alternative;

* impozitarea veniturilor §i bundstarii bogatilor §i limite asupra
veniturilor mari pentru a elimina dependenta de datorii in raport cu
mentinerea consumului;

» deschiderea evidentelor institutiilor financiare §i companiilor
industriale fatd de public pentru a preveni orice utilizare a crizei ca
scuza pentru impunerea de reduceri de costuri si redundante;

» indexarea salariilor, pensiilor si beneficiilor pentru a proteja muncitorii
impotriva cresterii preturilor la alimente si energie;

» program extensiv de locuinte in proprietate publicd si finantarea
construirii de locuinte pentru a evita o altd buld imobiliara;

» garantii guvernamentale pentru pensii. Pensiile viitoare sd fie platite
din impozitarea bogatilor si sd nu depinda de veniturile din actiuni si
obligatiuni. Pensiile curente sa fie compensate pentru pierderea de
venit rezultata din reducerea ratei dobanzilor;

» control asupra speculatiilor financiare internationale atat asupra
controlului privind migcarii capitalului, cat si prin impozitare.

Concluzii

Criza curentd reprezintd unul din cele mai semnificative evenimente
internationale incepand cu jumatatea anilor 1970 si 1980. Ordinea economica
creatd ca urmare a unui deceniu turbulent este pe cale sa se destrame. Ceea ce o
va inlocui va depinde nu numai de circumstantele ,,obiective”, dar si de
abilitatea celor rdmasi de a transpune viziunile proprii asupra unei economii
bazate mai mult pe nevoi, decat pe profit pentru a inlocui acumularea
determinatd financiar 1n ultimii doudzeci de ani.
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