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Rezumat. In ultimii ani, globalizarea a determinat o cregtere
semnificativa a economiilor emergente, dar si a nivelului tarilor dezvoltate.
Asa cum usor se poate observa, suntem spectatori ai unei lumi tot mai
,.globalizate”, nelipsitd de riscuri multiple. Incepdand cu inegalitatea dintre
oameni, continudnd cu diverse probleme sociale §i ajungdnd la
,,distrugerea creatoare” a economiilor unor fari, o distrugere inevitabila si
ireversibila dupa intrarea in acest joc, fenomenul globalizarii a devenit o
ameninfare.

Globalizarea a deschis, in lipsa unor politici economice protective,
calea unor crize economice frecvente. Criza actuald ne-a invatat ca
guvernele tarilor ar trebui sa joace un rol mai activ in coordonarea
politicilor economice, in dorinta de a preintampina dezechilibre precum
cele intdlnite si de a evita crize.
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Introducere

Pornind de la cartea lui J. Stiglitz Freefall: America, Free Markets, and
the Sinking of the World Economy, aparuta in anul 2010 la editura W.W. Norton
&Company, se pot identifica aspecte importante ale unui model de sistem
economic, dovedit a fi necompetitiv, ajuns Intr-o situatie dramatica, incepand cu
cea mai mare economie a lumii. Aceasta carte reprezinta un alt studiu lamuritor
despre actuala criza financiara mondiald, scrisd de laureatul Premiului Nobel
pentru Economie din anul 2001 si fost consilier pe probleme economice in
presedintia Clinton".

De la declansarea crizei au fost intocmite mai multe studii interesante cu
privire la criza economica actuald, insa cu siguranta Stiglitz raimane una dintre
cele mai autorizate voci cu privire la acest subiect. Acestea ar putea fi incadrate
intr-una din doud categorii — fie detaliaza aspecte ,,interne”, focalizdndu-se pe
decaderea sau salvarea unor diferite institutii financiare, asa cum este cartea lui
Andrew Ross Sorkin, Too Big To Fail, fie extind sfera analizei teoriilor
economice care stau la baza actualului sistem economic dovedit necompetitiv,
desprinzdnd cauzele si oferind posibile remedii care ar putea sd previna
repetarea acelorasi greseli. In aceastd ultima categorie se inscriu lucririle lui
Stiglitz, mentionata anterior, si John Cassidy, How Markets Fail (2009).

Titlul acestui studiu, ,,Freefall” este unul foarte bine ales de catre autor,
deoarece contine doud cuvinte cheie ale teoriilor economice: firee — echivalentul
pentru liber, libertate, una dintre cele mai de pret avutii ale unei persoane, dar si
fall — cadere, putandu-1 considera ca fiind in termeni economici recesiune sau
declin. Aceastd combinatie cadere libera sau, de ce nu, declinul produs de
excesul de libertate sunt niste metafore deosebite care ajuta la identificarea si
caracterizarea a ceea ce s-a intamplat cu sistemul economic american.

Facand o incursiune in fizica, un obiect aflat in cddere liberd suportd o
singurd influentd, si anume cea a gravitatiei. In absenta unei forte care si
opreasca sau sd atenueze caderea, nimic altceva nu impiedica ciocnirea cu solul.
In plus, viteza unui corp aflat in cadere libera creste pe masurd ce obiectul se
apropie de pamant. Am putea spune ca absenta unei interventii sau o interventie
ineficace in economiile aflate in cadere libera nu duce decét la dezastru.

Un editorialist american, Eric Falkenstein, afirmd ca subtitlul lucrarii lui
Stiglitz ar fi trebuit sa fie mai degraba ,,de ce pietele libere sunt precum fundamen-
talistii religiosi”®, datoritd afinititii autorului pentru expresia ,,fundamentalismul
de piatd”. Pe parcursul cartii se observa critica capitalismului actual, acesta fiind un
concept explicat de catre Stiglitz prin termenul de piafa libera, o piata care este
intr-o cadere libera, intr-un declin extrem. Articolul de fata este doar o invitatie
spre a lectura cartea lui J. Stiglitz, pentru a intelege originile si cauzele crizei
actuale si pentru a depasi bariera necunoscutului cu privire la un sistem economic
necompetitiv.
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Freefall - idei directoare

Cartea lui Stiglitz traseaza originile ,,Marii Recesiuni”, criticd intens
politicile initiate pentru a-i face fata si ofera remedii alternative pentru politicile
viitoare care ar putea sa abordeze mai bine o crizd incd de la primele
manifestdri. Ceea ce cartea are In comun cu multe alte studii, scrise tot pe
aceeasi temad, este recunoasterea ca sistemul economic american este in colaps,
ca nu mai este competitiv si poate fi reparat doar prin examinarea teoriilor care
stau la baza acestuia. Deoarece pana In prezent aceste teorii nu au facut
obiectul unor dezbateri serioase, acest lucru a condus la ceea ce autorul descrie
ca fiind ,,bubble capitalism” (Stiglitz, 2010a, p. 26).

Exista alte cateva aspecte pe care Stiglitz le impartaseste cu alti autori
privind acest subiect. Unul dintre acestea este efectul pe care dependenta timp
de 30 de ani fatd de teoriile economice ale pietei libere™ (fundamentalismul de
piatd) l-a avut asupra Intregii economii americane, in contradictie cu lectiile
invatate dupa ,,Marea Depresiune” a anilor 30. Un alt aspect este reprezentat de
,,ceordonarea” stimulentelor in serviciile financiare ale economiei, stimulente
care au influentat performanta pe termen scurt, in defavoarea indeplinirii
obiectivelor sociale pe termen lung. Un altul este puterea politicd pe care
industria serviciilor financiare o exercita asupra realizarii politicilor economice,
dar si conflictele de interese, inerente pe care o asemenea putere le pozitioneaza
mai presus de diferite alte provocari si cu care nici legislativul, si nici
executivul nu s-au mai confruntat pana la actuala crizd. Cu alte cuvinte, toate
aspectele mai sus precizate au reprezentat, si Tn mod sigur mai reprezinta,
provocdri ale sistemului economic american, nemaiintalnite §i greu de
solutionat 1n conditiile in care responsabilii nu au deschiderea necesara pentru a
le rezolva.

Daca am realiza o examinare istorica a politicilor economice adoptate de
catre liderii guvernamentali americani incepand cu ,,Marea Depresiune”, am
putea desprinde o lectie care, prin intermediul intelegerii ulterioare, ar sublinia
natura si cauzele a ceea ce ar fi numit un esec extrem al pietei.

In paragraful urmator poate fi identificat esecul de piati extrem: ,,The
United States will have regulation, just as government will spend money on
research and technology and infrastructure and some forms of social protection.
Governments will conduct monetary policy and will provide for national
defense, police and fire protection, and other essential public services. When
markets fail, government will come in to pick up the pieces. Knowing this, the
government has what it can to prevent calamities. [...] In America, too many
of the rules were set by and for those from finance, and the referees were
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one-sided. [...] Can we expect even to restrict the banks from engaging in
excessively risky behavior?” (Stiglitz, 2010a, p. 97).

Paragraful de mai sus este esential In analizarea sistemului economic
american. Precum putem observa, exista cateva cuvinte cheie subliniate, tocmai
pentru o mai bund identificare a cauzelor ce au dus la acest esec de piatd
extrem. Prin atitudinea sa criticd cu privire la politicile economice adoptate,
Stiglitz denunta capitalismul actual, militand prin cartea sa pentru remanierea
acestui sistem economic. Acest lucru este realizat pe intreg parcursul cartii,
unde il prezintd ca un sistem speculativ necompetitiv, bazat pe comisioane si
speculatie.

Pana si regulile politicii monetare sunt aduse in discutie, reguli care de
cele mai multe ori sunt realizate de si pentru avantajul finantistilor. Cu alte
cuvinte, critica autorului cu privire la realizarea politicilor economice
avantajoase pentru domeniul financiar subliniazd o eroare a sistemului
economic. Sistemul economic nu se bazeazd exclusiv pe finante. Am putut
observa atitudinea autorului privind fundamentele economiei reale. Conform
celor prezentate, accentul trebuie mutat de pe politica monetard pe economia
reald. Este greu sa schimbi un sistem economic, insad este mai usor sa Incerci sa
modifici teoriile care stau la baza lui, deci este absolut necesara Intoarcerea la
fundamente pentru a reusi o reclddire corectd a sistemului, reclddire sau
corectie.

,»loday, the challenge is to create a New Capitalism. We have seen the
failures of the old. But to create this New Capitalism will require trust -
including trust between Wall Street and the rest of society. Our financial
markets have failed us, but we can not function without them” (Stiglitz, 2010a,
p. 94).

Capitalismul actual trebuie demontat, insd crearea unui nou capitalism,
desi este o provocare si o necesitate, presupune sa aibd ca fundament
increderea, increderea in propriul sistem economic. Critica sistemului financiar
este severa si desi pietele financiare au tradat increderea, ele raiman necesare
functionarii Noului Capitalism. Pietele financiare au esuat, insd vina ar fi a
celor care au realizat regulile, adica cei care au realizat politicile economice, iar
fundamentul acestui sistem economic a fost unul gresit.

Stiglitz criticd sistemul financiar, insd merge mai departe privind
neputinta pietelor de a functiona bine i1n mod automat si a se corecta singure.
Niciun aparator al capitalismului si adept al rolului mainii invizibile nu poate
,»sustine cd sistemul de capitalism — surogat in care au ajuns sa se afle Statele
Unite ar fi unul eficient sau corect, sau care duce spre binele societatii”
(Stiglitz, 2010b, p. 325).
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Un alt aspect important este reprezentat de critica adusd sistemului
american, bazat pe speculatie, pe comisioane ridicate, o criticd a Wall Street-ului,
o criticd a administratiei Bush §i chiar a administratiei Obama. Mult mai
valoroasa este ideea de recesiune a libertatii, de declin al acestui drept, o Incélcare
a dreptului poporului american de a fi liber. Acest sistem economic a creat
bancheri si brokeri supraplatiti, recompensati pentru greselile lor, care hraneau si
creau nevoi suplimentare pentru individul american (oferindu-i credite, chiar si
cand nu era eligibil), Incdlcandu-i libertatea si transformandu-1 pe individ dintr-o
persoana libera intr-o persoana incorsetatd intr-un sistem economic, devenind un
sclav al unui sistem bancar bazat pe speculatie si comisioane uriase.

Asadar, acordarea de credite ipotecare toxice, credite care erau acordate
unor persoane care nu indeplineau conditiile de creditare, credite securitizate
prin transferul acestora catre investitori strdini, pentru a fi partajate riscurile si
pentru o mai buna absorbtie, au dus la colapsul modelului economic american,
model bazat pe speculatie. Bazele sale sunt evidentiate in figura 1.

Visul American = propr.
asupra unei locuinte

Cresterea ratelor Dezastru al sectorului
- 5 dobanzii > locuintelor
Luarea de credite pe \l/
care oamenii nu si le
puteau permite Efecte de domino in

SUA si in strainatate

Sursa: Joseph Stiglitz, ,, Freefall: America, Free Markets, and the Sinking of the World
Economy”, Capitolul 4.

Figura 1. Esecul modelului economic bazat pe speculatie si dereglementare

Lipsa de profesionalism a brokerilor de credite, care prezentau si
falsificau date cu privire la veniturile solicitantilor, cu scopul de a indeplini
conditiile de creditare, lipsa de informare a solicitantilor cu privire la riscurile la
care se supuneau prin creditele pe care le solicitau, bancile reusind sa le creeze
nevoi si dorinte pe care poate multi dintre ei nu le aveau, lipsa de
profesionalism si lacomia bancherilor, plus lipsa unei reglementari pentru a
mentine stabilitatea economica reprezinta ,,parazitii” care ,,au infectat” pietele
financiare ale sistemului economic american.
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Acestea au reprezentat instrumente negative care au dus la aceastd
,cadere libera”. In figura 2 sunt prezentate aceste aspecte:

Credite ipotecare cu Imprumuturi Credite ipotecare cu amortizare
dobanzi promotionale mincinoase negativa

l

Majoritatea americanilor luau credite pe termen lung cu

VICII:
- Usor de refinantat;

- Venitul real al americanilor dobanda fixa = AVANTAJ
erain stagnare; Greenspan a adus dobanzile la un procent = AVANTAJ
- Nusse luau in caleul nici pentru cei care acceptau dobanda variabila, ceilalti cu
ratele dobanzii si nici rata R . . ’
somajului dobanda fixa au avut de pierdut.

\/

Sursa: Joseph Stiglitz, ,,Freefall: America, Free Markets, and the Sinking of the World
Economy”, Capitolul 4.

Figura 2. Potlogaria ipotecara — caracteristici

Pietele reprezinta centrul vital al unei economii de succes, dar nu trebuie
lasate libere, iar statul trebuie sa joace un rol de reglementator, tocmai pentru a
preintampina experiente precum cele petrecute. ,,Poate cd Adam Smith n-a avut
in totalitate dreptate atunci cand a spus cad pietele conduc societatea, parca
printr-o mana invizibild, catre bundstare. Dar niciun aparator al lui Adam Smith
n-ar indrazni sa sustina ca sistemul de capitalism — surogat in care au ajuns sa
se afle Statele Unite — ar fi unul eficient sau corect sau care duce spre binele
societatii.” (Stiglitz, 2010b, p. 325).

In studiile economice, de multe ori este prezenta asocierea dintre puterea
politicd si cea economica. Intre un sistem economic si puterea politici trebuie
sd existe o legatura stransd, un echilibru, tocmai pentru a reusi sd se mentina
stabilitate. ~ Din pacate, in SUA, acest echilibru s-a transformat intr-un
dezechilibru, lucru ce s-a propagat si dincolo de granitele tarii. Fenomenul de
globalizare a accentuat acest dezechilibru.

Dezechilibrul inseamna o stare opusa ordinii. Un dezechilibru reprezinta o
stare de incertitudine, in care una dintre componentele economiei devine
necompetitiva, desi la suprafatd pare a fi foarte benefica economiei, este o stare
de vulnerabilitate maximi pentru sistemul economic. In SUA, acest
dezechilibru a fost creat de ,,vulnerabilitatea” pietelor, de lipsa de reglementare
a lor. Pietele financiare pareau foarte productive, aducand beneficii si crestere,
dar fundamentele erau gresite, erau ,,infectate”.
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,,Imperiul american” este un sistem economic care Tnainte de criza oferea
credibilitate, tocmai prin faptul ca SUA erau prima putere economicd mondiala.
Nimeni nu se indoia de capacitatea SUA de a gestiona riscurile, insd nu a fost
asa. Riscurile au fost prost gestionate, modelele erau eronate si gresite, iar
dorinta de a obtine o cantitate cat mai mare de bani, rapacitatea, intr-un timp cat
mai scurt, era obiectivul principal al agentilor. Globalizarea a impus un ritm
foarte ridicat de adaptare la diverse economii.

Actuala criza a demonstrat ca indiferent de marimea sistemului economic,
fie el chiar si imperiu, dezechilibrele au loc si se petrec, dacd nu existd o
legdturd strdnsd de colaborare intre stat si mediul economic. Actuala criza
demonstreaza ca ambele modele, si cel anglo-saxon, bazat pe ,,laissez-faire”, si
libertatea pietelor, si cel european, al statului bunastarii, al statului social, s-au
dovedit a fi imperfecte, fiind limitate si generatoare de crize.

Multi autori au scris despre criza actuald, insd putini au oferit si remedii
din punct de vedere teoretic, nu doar practic. De exemplu, 1n cartea sa,
Economia crizelor. Curs fulger despre viitorul finantelor, Nouriel Roubini
spune ca este nevoie de 0 noud esentd a unui sistem economic, este nevoie chiar
de un alt model economic. Propunerea pe care o face N. Roubini se bazeaza pe
un model a unei economii de piatd in care guvernul sd furnizeze serviciile
publice necesare si unde sa existe o supraveghere prudentiald ,,sanatoasa” a
economiei $i a sistemului financiar (Roubini, Mihm, 2010, pp. 9-15).

Stiglitz si Roubini Tmpartasesc idei comune cu privire la sistemul
economic bazat pe un capitalism corporativ. Si Roubini sustine cd acest
capitalism actual ar trebui sa fie schimbat radical. Analizand ideile ambilor
economisti, se poate spune cd Roubini are o atitudine mult mai criticd decat
Stiglitz, el dorind schimbarea radicala a sistemului, pe cand Stiglitz doreste
reintoarcerea la fundamentele teoriei economice, lucru care sd favorizeze
reconstruirea unui Nou Capitalism.

Crizele sunt benefice, deoarece aduc schimbari in sfera politicilor si mai
ales in sfera ideilor. Daca Roubini spune ca o criza nu trebuie sa fie irosita,
Stiglitz aduce argumente concrete, mentionand cd daca se vor lua decizii
corecte, se vor reusi micsorarea efectelor crizei si evitarea intrarii intr-o noua
crizd. Daca deciziile adoptate vor fi gresite atunci societatea va avea cel mai
mult de suferit, scindandu-se si mai mult, economia devenind s§i mai
vulnerabila, lipsita de orice ordine.

Criticile aduse de cdtre autor sistemului economic sunt:

= lipsa de reglementare in ceea ce priveste acordarea creditelor toxice;

= dereglementarea realizatd ce a permis o netezire a cailor prin care

bancherii au putut sa acorde credite toxice;
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= combaterea persoanelor responsabile cu rezolvarea problemelor din
sectorul financiar;

= adoptarea unor masuri neadecvate, precum scaderea ratei dobanzii la
un procent, ceea ce a dus la crearea unui balon speculativ;

= incompetenta bancilor in a evalua riscurile;

= atitudinea conservatorilor, conform céreia statul sa nu se angajeze in
activitati financiare pentru a ajuta populatia;

Remediile oferite sunt concrete, fiind extrase din atitudinea mai ales

criticd a lui Stiglitz cu privire la sistemul economic:

= cautionarea financiard a imprumutatorilor, ca modalitate de combatere
a executarilor silite;

= solutii in favoarea populatiei — de salvare a locuintelor — fard a cautiona
bancile creditoare care ar trebui obligate sa suporte consecintele faptului
ca nu sgi-au apreciat riscuri aga cum se cuvine;

= solutii in sprijinul onorarii de catre populatie a rambursarii imprumuturilor;

» imprumutarea de catre stat la dobanzi foarte mici sau chiar zero pentru
a pune la dispozitia populatiei un credit nu atat de scump; aceasta s-ar
traduce Intr-un castig pentru stat, populatie, dar nu si pentru banci,

= statul ar trebui sd mentind ocuparea deplind si o economie stabila, sa
promoveze inovarea, sa furnizeze protectie si asigurari sociale si sa
preintampine exploatarea abuziva (Stiglitz, 2010b, pp. 326-331).

Concluzii

Economistii ar trebui, inainte de a actiona, sa reflecte asupra fundamentelor
economiei, sa mediteze asupra corectitudinii teoriilor economice. Suntem martorii
unor schimbari economice radicale, martorii incheierii unor cicluri economice.

Pretextul folosit, si anume cartea lui Stiglitz, arata ca aceste dezechilibre,
dacd nu sunt tinute sub control, vor provoca alte mutatii si mai grave. Este
importantd fundamentarea unor idei corecte, nsusirea lectiilor crizei, deoarece
in timp criza va disparea i vor ramane doar urmele. ,,Batalia ideilor” reprezinta
mostenirea noastra, un jurnal pe care sa-l1 redeschidem oricand avem nevoie,
deoarece economiile de piata sunt intr-o continua schimbare si intr-o continua
lupta.

Ideile prezentate sunt doar cateva dintre cele mai importante cu privire la
sistemul economic american, un imperiu care s-a dezechilibrat. Ideea principala
adusa in dezbatere este cea a ,,demontarii capitalismului actual”, si a intoarcerii
la fundamentele acestuia pentru a recladi un nou capitalism bazat pe incredere.
Cuvintele-cheie precum putere, ordine, globalizare, fundamentalism al pietelor,
libertate sunt abil folosite de J. Stiglitz in demersul sdu argumentativ. Aceste
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cuvinte-cheie reprezintd fie valori uitate, fie folosite distorsionat de catre
capitalismul de tip american, lucru ce a creat un dezechilibru manifest al carui
rezultat este ,,caderea libera” a intregului sistemului economic.

Actuala criza ofera indubitabil una dintre cele mai utile lectii despre o
lume dinamicd ce esueazd prea frecvent si care are datoria constientizarii
cetateanului obisnuit si decidentilor de politicd economica asupra riscurilor
obtinerii unei prosperitati cu orice pret.

Note

() Joseph Stiglitz este laureatul Premiului Nobel pe 2001 pentru economie, presedinte al
Consiliului Consilierilor Economici, vicepresedinte si economist sef al Bancii Modiale,
profesor la Columbia University.

@ Stiglitz’s Freefall By Eric Falkenstein Mar 3, 2010 (Author's Website: The subtitle should
be “why free market types are like religious fundamentalists”, because he loves using the
cute phrase ‘market fundamentalism’ the way MSNBC uses the phrase ‘tea baggers’).

© Concept creat de Scoala de la Chicago, utilizat mai ales sub administratia Reagan.
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